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#Bilans otwarcia: Gospodarka w stanie rownowagi

FOR

Wzrost gospodarczy w Polsce ma zdrowe podstawy.

W 2015 roku popyt krajowy rost nieznacznie wolniej niz PKB, wzrost kredytow nie przekraczat wzrostu dochodow dfuznikow, spadat odsetek
kredytow nieregulowanych w terminie. Jednoczesnie o rosngcej konkurencyjnosci polskich towarow swiadczy rosngcy udziat naszego
eksportu w swiatowym handlu.

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%

0,0%

Udziat Polski w globalnym eksporcie rosnie

I I I I I I I I I I
P F & FOEeED PP N O NN 0 N O o N M I N *
LU A A S A Ss8888588¢888 8
NNNNNNNNNNNN

Struktura wzrostu PKB jest zrGwnowazona

I zapasy

inwestycje
I konsumpcja
H eksport netto
—PKB

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie prognoz MFW oraz KE. Szacunek udziatu Polski w eksporcie swiatowym w 2015 roku na podstawie prognoz wolumenu towardw.



#Bilans otwarcia: Gospodarka w stanie rownowagi FOR

Polski sektor bankowy jest stabilny.

Polskie banki w trakcie globalnego kryzysu finansowego nie wymagaty wsparcia publicznego. W momencie objecia wtadzy przez nowy rzad
sektor bankowy byt dobrze skapitalizowany, a odsetek kredytéw nie sptacanych w terminie spadat. Polskie banki w relacji do gospodarki nie
sg nadmiernie duze i ich dalszy wzrost sprzyja wzrostowi gospodarczemu w Polsce (patrz np. Arcand, Berkes i Panizza 2011, ESRB 2014).

Pomoc publiczna dla bankéw 2008-2013 (%PKB)
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych DG Competition



#Bilans otwarcia: Zty stan finansow publicznych. FOR

Staboscig Polski pozostaje fatalny stan finanséw publicznych.

Zty stan finansow publicznych zwieksza ryzyko kryzysu gospodarczego oraz zmniejsza tempo wzrostu gospodarczego (bo wieksze ryzyko i
mniej srodkdw dostepnych dla przedsiebiorstw na finansowanie ich inwestycji). Permanentny deficyt finansow publicznych przyczynia sie
do wzrostu zadtuzenia zagranicznego. W Il kw. 2015 roku zadtuzenie publiczne stanowito prawie 40% zadtuzenia zagranicznego Polski, co

zwieksza wrazliwosc¢ Polski na nastroje na swiatowych rynkach finansowych.

Deficyt strukturalny w 2015 r. (% PKB)
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych KE



#Bilans otwarcia: Spowolnienie wzrostu na sSwiecie FOR

MFW regularnie obniza prognozy gospodarcze dla swiata. Spowolnienie w Chinach jest faktem,
otwartym pytaniem jest ryzyko kryzysu.

Chiny sg drugim importerem Swiata. Na zatamaniu tego rynku ucierpig niemieccy eksporterzy, z ktérymi silnie powigzane sg polskie firmy.
Zatamanie Chin to takze problemy europejskich bankéw, ktore odczuje takze Polska, silnie zalezna od zagranicznego finansowania.

Kolejne prognozy MFW wzrostu gospodarki $wiatowej w 2016 . Kolejne prognozy MFW wzrostu gospodarki $wiatowej w 2017 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego



#Zagrozenie dla stabilnosci FOR .

Dziatania i zapowiedzi PiS pogtebiajg istniejgce problemy
oraz uderzajg w dotychczasowe mocne strony naszej gospodarki

Dotychczasowe mocne strony Dotychczasowe stabe strony

Zty stan finanséw publicznych
Kosztowne dziatania (,,Rodzina 500+”) oraz
zapowiedzi (obnizenie wieku emerytalnego,

wzrost kwoty wolnej od podatku)

Gospodarka w stanie rownowagi

Stabilny system bankowy
Wprowadzony domiar podatkowy , skok na
Trybunat Konstytucyjny oraz zapowiedzi
przewalutowania kredytow frankowych

Rosngce obawy o stan gospodarki Swiatowej




#Zagrozenie dla stabilnosci: finanse publiczne FOR

Dziatania i zapowiedzi rzgdu pogtebiajg problemy finanséw publicznych.

Wedtug prognoz KE program ,Rodzina 500+” oraz obnizenie stawek VAT sprawig, ze w 2017 roku Polska bedzie miata trzeci najwyzszy
deficyt strukturalny sposrdd krajow Unii Europejskiej (3,4% PKB). Obecnie zapowiedzi rzgdu nie sg jasne, ale obnizenie wieku emerytalnego
zwiekszy deficyt 0 0,5% PKB, a podniesienie kwoty dla wszystkich do 8 tys. zt. wolnej o ok. 1% PKB. Istnieje pole do poprawy sSciggalnosci VAT,
jednak jego skala jest znacznie mniejsza niz koszt proponowanych zmian.
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych KE



#Zagrozenie dla stabilnosci: reakcje rynkow FOR

Obawy o perspektywy polskiej gospodarki negatywnie odbijajg sie takze w notowaniach
ztotego, ktdrego kurs od wybordw prezydenckich stabnie.

Niebezpieczne dla finanséw publicznych i wzrostu gospodarczego plany i dziatania PiS silnie kontrastujg ze staraniami
podejmowanymi w pozostatych panstwach UE. Inwestorzy od wyborow prezydenckich w maju 2015 roku liczg sie z realizacja
programu PiS i w efekcie pesymistycznie oceniajg perspektywy naszego kraju.

Kursy walut wzgledem euro, maj 2015 = 100 (wybory prezydenckie) Zmiana kursow walut wzgledem euro od wybordw prezydenckich
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych EBC



#Zagrozenie dla stabilnosci: reakcje rynkow

FOR

W okresie maj 2015 -styczert 2016 polska gietda odnotowata najwiekszy spadek w naszym
regionie, jednoczesnie wypadajac znacznie gorzej od notowan strefy euro.

Niebezpieczne dla finanséw publicznych i wzrostu gospodarczego plany i dziatania PiS silnie kontrastujg ze staraniami
podejmowanymi w pozostatych panstwach UE. Inwestorzy od wyborow prezydenckich w maju 2015 roku liczg sie z realizacja

programu PiS i w efekcie pesymistycznie oceniajg perspektywy naszego kraju.

Srednie ceny akcji, maj 2015 = 100 (wybory prezydenckie)
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych OECD



#Zagrozenie dla stabilnosci: reakcje rynkow FOR

Ryzyko bankructwa mozna oszacowac na podstawie kosztu umoéw CDS, czyli ubezpieczen od
jego bankructwa, ktére inwestorzy stopniowo podnosza.
W krajach regionu oraz Niemczech nie zaobserwowano zmian w tym czasie. Na Wegrzech ryzyko jest wyzsze.

Roczne prawdopodobienstwo bankructwa na podstawie 5-letnich umoéw CDS.
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#\Wyzwania: Malejgcy wzrost produktywnosci

FOR

Wzrost gospodarczy w Polsce w ciggu nadchodzacych 25 lat istotnie zwolni.

Zagrozenie silnym spowolnieniem gospodarczym to efekt malejgcej liczby oséb w wieku produkcyjnym, coraz wolniejszego tempa
wzrostu produktywnosci oraz najnizszej w regionie stopy inwestycji, a w szczegolnosci niskich inwestycji przedsiebiorstw.

Tempo wzrostu produktywnosci (TFP)

Stopa inwestycji (%PKB) 2003-2012
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Zrédto: opracowanie wtasne FOR na podstawie danych KE, Eurostatu i GUS



#Wyzwania: Alternatywne scenariusze dla Polski FOR

Dotychczas podjete, jak i zapowiedziane propozycje rzadu PiS nie tylko nie oddalajg Polski od
scenariusza kryzysowego, ale niebezpiecznie j3 w tym kierunku zblizaja.

We wrzesniu 2015 FOR przedstawit 3 mozliwe scenariusze rozwoju Polski, w zaleznosci od polityki rzgdu. Dotychczasowe dziatania i
zapowiedzi rzagdu PiS nie tylko nie odpowiadajg na istniejgce problemy, ale dodatkowo je pogtebiaja.
Poziom PKB per capita Polski, Niemcy = 100% (PPS, 2005)
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Zrédto: opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Ageing Report 2015, Ministerstwa Finanséw i OECD oraz autorskich wyliczen; scenariusz dla Niemiec na podstawie OECD



#\Wyzwania: Polska jest 7 najbiedniejszym krajem UE FOR

Pomimo najwiekszego wzrostu gospodarki sposrdd wszystkich krajow postsocjalistycznych,
Polska pozostaje 7 najbiedniejszym krajem Unii Europejskiej

Bez szybszego wzrostu gospodarczego Polska nie bedzie w stanie dogonic¢ bogatych panstw UE.

PKB per capita w 2015 roku
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Zrédto: Opracowanie wiasne FOR na podstawie The Conference Board Total Economy Database™ , GDP per capita in 1990 USS (converted at Geary Khamis PPPs)



#FOR100dni

FOR

Dotychczasowe dziatania i zapowiedzi rzadu PiS:

Zrealizowane:

/miana reguty wydatkowej
500+

Skok na Trybunat Konstytucyjny
Podatek bankowy

Zapowiedziane:

Podatek od supermarketéw

Wzrost kwoty wolnej od podatku
Obnizenie wieku emerytalnego
Przewalutowanie kredytow we frankach
Zamrozenie handlu ziemig

Plan Morawieckiego




#Zrealizowane: Poluzowanie reguty wydatkowej

FOR

Stabilizujgca reguta wydatkowa
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych KE, ustawy budzetowej i
szacunkow FOR

* PiS rozpoczat rzady od poluzowania reguty wydatkowej,
ostabiajac tym samym bezpieczniki w naszych finansach
publicznych i zwiekszajgc mozliwosci wzrostu wydatkow.

» Wedtug prognoz KE Polska jest jednym z 4 panstw
cztonkowskich, ktdre zwiekszg wydatki w relacji do PKB w
latach 2015-2017, a prognoza ta uwzglednia tylko
uchwalony juz program ,,Rodzina 500+”.

Zmiana wydatkow 2015-2017
(prognoza KE, zima 2016)
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Zrédfo: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych KE



#/realizowane: Rodzina 500+

FOR

Wspotczynnik zatrudnienia kobiet 20-29 lat w 2014 .
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Eurostatu

= 500+ Niebezpiecznie zwieksza deficyt finansow
publicznych.

= 500+ pogorszy juz i tak bardzo niski wspdtczynnik
zatrudnienia mtodych kobiet w Polsce.

= Za niski odsetek pracujgcych mtodych kobiet odpowiada
m.in. zta dostepnos¢ placowek opiekunczych.

Szczegotowe Zrodta i uzasadnienie — patrz Analiza FOR 16/2015 o Rodzinie 500+

Czes$¢ rodzin o dochodach bliskich 800 zt na osobe
ograniczy liczbe godzin legalnej pracy, zeby spetnic¢ proég
dochodowy na pierwsze dziecko. Zta konstrukcja progu
prowadzi do paradoksu, ze wzrost zarobkow moze
oznacza¢ utrate Swiadczenia i spadek dochodow. Juz
obecnie gospodynie domowe wskazujg obawe przed
utrata zasitkow jako bodziec do pracy na szaro.
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie badari Sprinter dla FOR i LFMI


http://www.for.org.pl/pl/a/3708,Analiza-FOR-162015-Program-Rodzina-500-niewielkie-korzysci-wysokie-koszty

#/realizowane: Skok na TK

FOR

Rating Standard&Poor’s dtugoterminowych zobowigzan
w walucie zagranicznej na 19.02.2016
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie stron rzgdowych poszczegdlnych paristw

= QObawy o kierunek zmian w polskiej gospodarce w
styczniu  wprost wyrazita agencja Standard&Poor’s
obnizajgc rating polskiego zadtuzenia w walutach
zagranicznych z ,A-, do ,,BBB+”. W uzasadnieniu agencja
zwracata uwage na psucie instytucji, w tym skok na
Trybunat Konstytucyjny.

Uznaniowo wprowadzane podatki sektorowe od bankow i
handlu, w potgczeniu ze skokiem na Trybunat Konstytucyjny
pogtebiajg istniejgce problemy z brakiem przewidywalnosci
prawa dla inwestorow.

Zmiany w prokuraturze prowadza do jej upolitycznienia,
a efekt niepewnosci wzmacnia ufatwienie stuzbom
inwigilacji, ktora moze by¢ naduzywana podczas kontroli
i wykorzystywana do pozyskiwania informacji o dziatalnosci
przedsiebiorcow.

Tymczasem juz dzisiaj Polska przycigga mniej bezposrednich
inwestycji zagranicznych od innych panstw regionu.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (sr. 2005-2014)
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych UNCTAD

Szczegotowe Zrodta i uzasadnienie — patrz Analiza FOR 18/2015 o kryzysie konstytucyjnym



http://www.for.org.pl/pl/a/3723,Analiza-FOR-182015-Kryzys-konstytucyjny-czyli-jak-politycy-oslabiaja-praworzadnosc-w-Polsce

#Zrealizowane: Podatek bankowy

FOR

Szczegotowe Zrodta i uzasadnienie — patrz Analiza FOR 3/2016 o podatku bankowym

Gtowng korzyscig ze sprawnego sektora finansowego jest
poprawa alokacji kapitatu w gospodarce. Podatek bankowy
uderzajgc w banki i akcje kredytowg utrudnia wzrost
najbardziej dynamicznych i produktywnych firm.

Sektor bankowy w Polsce nie wymagat wsparcia panstwa w
kryzysie, nie jest zbyt duzy w stosunku do gospodarki, a
dochody z nowej daniny nie stuzg wzrostowi stabilnosci
sektora bankowego tylko finansujg drogie obietnice
wyborcze rzadu.

Poza tym uderzajgc w akcje kredytowg ogranicza
mozliwosci podniesienia stopy inwestycji w gospodarce.
Podatek bankowy w Polsce (0,44% aktywow) jest wyzszy niz
na Wegrzech i w innych krajach UE-28. Wegry w 2010
opodatkowaty aktywa podatkiem o skali od 0,15% do
0,53%. W tym roku obnizyty gérng stawke do 0,31%, a w
2017 planujg obnizke do 0,21%. Wiekszos$¢ krajow
opodatkowuje pasywa z roznymi wytgczeniami np. Austria
stawkag 0-0,11%, Belgia 0,0325%-0,06%, Holandia 0,022%-
0,044%, Stowacja 0,2% (obnizka z 0,4%), a W. Brytania
0,105%-0,21%.

Aktywa sektora bankowego w 2013 r.
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totwa

Rumunia
Estonia
Chorwacja
Wtochy
Grecja
Niemcy
Francja
Austria
Hiszpania
Szwecja
Malta*
Luksemburg**

*Malta z aktywami przekraczajgcymi 650% PKB jest poza skalg, **Luksemburg z
aktywami przekraczajgcymi ponad 1500% PKB jest poza skalg; sektor bankowy obejmuje
krajowe banki oraz oddziaty zagranicznych bankow dziatajgce w danym kraju

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych EBC


http://www.for.org.pl/pl/a/3784,Analiza-32016-Podatek-bankowy-rzad-szuka-finansowania-obietnic-wyborczych

#Zapowiedziane: Podatek od sklepow

FOR

= Negatywny wptyw na produktywnos¢ sektora handlu
detalicznego jest wrecz bezposrednim celem podatku
handlowego, ktory w zatozeniu ma wyréwnywac szanse
pomiedzy wiekszymi, bardziej produktywnymi sklepami,
czesto z udziatem kapitatu zagranicznego, a mniejszymi,
gorzej radzacymi sobie na rynku.

= Brak dowoddéw na ponadprzecietng skale unikania
opodatkowania przez zagraniczne sieci handlowe (zob.
poréwnanie rentownosci netto sprzedazy i kapitatow
wtasnych w Zielinski i taszek, 2016).

= Sposdb wprowadzania podatku handlowego tworzy
bardzo znaczgca niepewnos¢ w branzy — po odrzuceniu
kolejnych projektédw ustawy podmioty z tego sektora
nadal nie wiedzg kto i jakim podatkiem zostanie
obcigzony.

Szczegotowe Zrodta i uzasadnienie — patrz Analiza FOR 1/2016 o podatku od handlu

Indeks PMR dla handlu

Polska ~ma  restrykcyjne  uregulowania  handlu
detalicznego na tle innych panstw OECD, w szczegdlnosci
sklepy przy relatywnie niewielkiej powierzchni s3
uznawane za wielkopowierzchniowe.

Restrykcyjnos¢ uregulowania handlu detalicznego
w 2013 roku w wybranych krajach OECD
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych OECD


http://www.for.org.pl/pl/a/3769,Analiza-12016-Podatek-od-sprzedazy-detalicznej-szkodliwy-i-nieuzasadniony

#Zapowiedziane: Podniesienie kwoty wolnej FOR

Srednie opodatkowanie pracy w 2014 .

Singiel, bez dzieci Singiel, z 2 dzieci = Praca 0sOb najmniej zarabiajacych jest w Polsce wysoko
50% 50% opodatkowana na tle panstw OECD. Osoby najmniej
40% 40% produktywne (gorzej wyksztatcone, bez doswiadczenia
30% 7/ 30% zawodowego) sg przez to wypychane do szarej strefy.
20% 20% = Podniesienie kwoty wolnej od podatku ograniczytoby ten
10% 10% problem.
0% 0% " Niestety w budzecie nie ma miejsca na wzrost kwoty
SEEZERISE8R SEEZERISE8R wolnej od podatku. Koszt tej propozycji to ok. 1% PKB.
g éredniei placy "9 erednie] facy = Zly stan finanséw publicznych ostabia wzrost
gospodarczy w Polsce, a w konsekwencji takze
Matzenstwo (1 osoba zarabia), bez Matzenstwo (1 osoba zarabia), z 2 . .. .
driedi dzieci wzrost ptac najmniej zarabiajacych.
50% 50% = Zty stan finanséw publicznych zwieksza ryzyko
40% —  40% kryzysu gospodarczego, w ktérym szczegdlnie cierpia
30% 7[ 30% osoby najmniej produktywne.
20% 20% =  Prowzrostowym rozwigzaniem mogtoby by¢ podniesienie
10% 10% kwoty wolnej dla pracujacych, sfinansowane likwidacja
0% 2% é é % § é % % % E 0% s2s é g % g @ % % % E gjgéciS)?bniZonych stawek VAT  (patrz analiza FOR
% Sredniej ptacy % Sredniej ptacy

—3rednia OECD =——Polska

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych OECD



#Zapowiedziane: Obnizenie wieku emerytalnego FOR

Zmiana liczby oséb w wieku produkcyjnym do 2040 roku
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—0becnie obowigzujgce podnoszenie wieku emerytalnego

—cofniecie podnoszenia wieku emerytalnego

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych GUS

= |iczba osdéb w wieku produkcyjnym spadnie do 2040
roku o 2,4 min. Jezeli przywrdcony zostanie poprzedni
wiek emerytalny, spadek ten siegnie az do 4,5 min.

= Na obnizonym wieku emerytalnym tracg wszyscy:
pracujgcy zaptacg wyzsze podatki, emeryci dostang
nizsze Swiadczenia, a gospodarka bedzie rozwijata sie
wolnie;.

70
68
66
64
62
60
58
56

Jezeli przywrocony zostanie poprzedni wiek emerytalny
(65 lat dla mezczyzn i 60 dla kobiet), to Polska bedzie

miata najnizszy planowany wiek emerytalny kobiet w UE-
28.

Zniesienie obowigzku szkolnego 6-latkow o rok bedzie
opozniato wchodzenie Polakow na rynek pracy.

Planowany wiek emerytalny kobiet

Aktualny docelowy

Obietnica ;
wiek emerytalny
/|rzadu Pis /|
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Cypr
Stowenia

Litwa
Luksemburg (akt

Malta
Estonia
totwa
Wegry
Polska

Chorwacja
Grecja

Stowacja
Butgaria
Austria
Rumunia
Finlandia
Portugalia
Czechy
Niemcy
Belgia
Dania
Hiszpania
Holandia
Francja
Wtochy
W.Brytania
Irlandia

W nawiasach planowany rok wprowadzenia.
Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Finnish Centre for Pensions

Szczegdfowe Zrodta i uzasadnienie — patrz komunikat FOR z 8 XII 2015 o wieku emerytalnym



http://www.for.org.pl/pl/a/3712,Komunikat-FOR-Przywrocenie-poprzedniego-wieku-emerytalnego-bedzie-wypychac-mlodych-Polakow-na-emigracje

#Zapowiedziane: Przewalutowanie kredytow CHF FOR

Wyniki symulacji wptywu w;?rc.Jwadzema re’strukturyza.cp kredytow = NBP szacuje taczne bezpoérednie koszty
walutowych na wskaznik ROA bankéw komercyjnych przewalutowania miedzy 38 a 44 mid z, co
Stan an wrzesien 2015 Wariant|  ® Wariant Il kilkukrotnie przewyzsza obecne  zyski
0% sektora bankowego. W efekcie prawie trzy
c ° i .
S I czwarte sektora bankowego odnotuje
- |
= < sox ' straty.
c % : = Przyjecie tej ustawy nie tylko uderzy w
5 S 0% : dostepnos¢ kredytow na inwestycje
%@ 1 przedsiebiorstw, ale i stabilnos¢ sektora
< 2 30% : bankowego.
3 € i
N z |
o 2 20% :
7
© g 10% i
z £ i
5 i H
©
D <-3% <-3%; -2%) <-2%;-1%) <-1%; 0%) <0%; +1%) >=+1%

Wariant | — wszyscy kredytobiorcy Wariant Il — kredytobiorcy, ktorzy zaciggneli kredyty w latach 2007-2008; symulacja zaktada, ze wyniki finansowe bankdow bytyby
takie same jak w poprzednich czterech kwartatach (IV kwartat 2014 — Il kwartat 2015), za wyjgtkiem wpfywu analizowanych obciqzen, tj. restrukturyzacji kredytow
walutowych, podatku od aktywow, wptat do BFG na wyptate depozytow gwarantowanych z SK banku, wzrostu sktadki na BFG (w porownaniu do okresu IV kwartat
2014 — Ill kwartat 2015), wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow oraz spadku stop procentowych zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi na podstawie kontraktow

FRA. Zafozono, ze banki, ktore wykazujq strate, objete sq programem naprawczym i nie odprowadzajq podatku od niektorych instytucji finansowych.
Zrédto: Raport NBP o stabilnosci systemu finansowego z lutego 2016



#Zapowiedziane: Zamrozenie handlu ziemig rolng FOR

Srednia wielko$¢ gospodarstwa rolnego w 2013 r. = Ustugi majg 5-krotnie wyzszg produktywnos¢ od

140 rolnictwa. Odptyw pracownikéw z rolnictwa poprawitby

120 produktywnosc gospodarki.

100 = Do rolnictwa trafia rocznie 40 mid zt dotacji do KRUS,
> g Srodkdbw UE i preferencji podatkowych. Natomiast
£ warto$¢ dodana catego sektora w 2014 r. wyniosta
v 60 .
< zaledwie 45 mld zt.

40

50 ¢rednia UE-28 . I I I I | Udziat oséb zatrudnionych w rolnictwie w 2014 r.

o ~esnntnnlLRERRRRRRERENTERN] 30%
%%8%%%%%%%2%%28%%%%%%g%g%%%% 25%
2LV o w5 0958585520528 28¢
S o - = =

15%

Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Eurostatu

10%
= Gtownie ze wzgledu na matg srednig powierzchnie coz Srednia UE-28
gospodarstw rolnych, Polska ma czwarty najmniej
produktywny sektor rolniczy w UE-28.
=  Rolnictwo zatrudnia az 11,5% pracujgcych, czyli 10-
krotnie wiekszy odsetek niz w Niemczech (1,5%).
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Zrédto: Opracowanie wtasne FOR na podstawie danych Eurostatu
Szczegdtfowe Zrodta i uzasadnienie — patrz komunikat FOR z 24 11 2016 o rolnictwie



http://www.for.org.pl/pl/a/3814,Komunikat-FORPolitycy-chca-zahamowac-rozwoj-polskiego-rolnictwa

#Ocena: Wptyw dziatan PiS na gospodarke

FOR

Wptyw wprowadzonych i proponowanych zmian na produktywnosc, inwestycje, zatrudnienie,
stabilnos¢ finansow i sektora bankowego.

Oceny opierajg sie na opiniach ekspertéw FOR. Szersze opracowania poszczegdlnych zagadnien na www.for.org.pl

ZAPOWIEDZIANE

Stabilnos¢ sektora

Inwestycje Produktywnos¢ Praca Stabilnos¢ finansow
Obietnice PiS: | bankowego
Podatek od handlu - -
Kwota wolna + -

Wiek emerytalny

Przewalutowanie frankéw

Zamrozenie handlu ziemig



http://www.for.org.pl/

#Ocena: Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju FQR

Plan wicepremiera Morawieckiego pomija milczeniem problem stopy oszczednosci.

Inwestycje mogga byc¢ finansowane z dwoch Zrédet: oszczednosci krajowych oraz zadtuzenia zagranicznego. W ciggu ostatnich 10 lat stopa
inwestycji w Polsce byta przecietnie o 4 pkt. proc. wyzsza niz stopa oszczednosci i brakujgce srodki musieliSmy pozycza¢ zagranica.
Morawiecki stusznie zwraca uwage na zagrozenia zwigzane z zadfuzeniem zagranicznym, ale milczy na temat koniecznosci naprawy finansow
publicznych oraz ograniczenia konsumpcji potrzebnych dla wzrostu krajowej stopy oszczednosci.

27% Inwestycje i oszczednosci, a plan Morawieckiego, IMF
s)
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Zrédto: opracowanie wtasne FOR na podstawie danych MFW



#Ocena: Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju FOR

Plan Morawieckiego zaktada wzrost roli panstwa w gospodarce, podczas gdy juz obecnie jest on
najwiekszy wsrod panstw UE.

PMR — subindeks wtasnosci paristwowej w 2013 r. (wyzsza wartos¢ — wyzszy udziat panstwowych firm w gospodarce)
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Zrédto: OECD



