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Komunikat 33/2018:

3 lata rzaddw PiS — wzrost gospodarczy
pomimo Planu Morawieckiego

Warszawa, 14 listopada 2018 .
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Wedtug szacunkow KE gospodarka unijna w 2017 roku osiggneta szczytowy punkt tego cyklu
gospodarczego. Silny wzrost gospodarczy najwiekszego partnera handlowego sprzyjat szybkiemu
wzrostowi gospodarki naszego kraju, jednak pomimo tak dobrej koniunktury stopa inwestyc;ji
w Polsce w zesztym roku spadta do najnizszego poziomu od ponad 20 lat.

Oceniajac wptyw polityki rzadu PiS na gospodarke,

nalezy oddzieli¢ skutki polityki rzadu od czynnikéw

od niego niezaleznych  oraz  uwzglednic

opdznienie, z jakim czes¢ dziatan rzgdowych wptywa

na gospodarke:

* Czynnikiem niezaleznym od polityki rzadu byt
bardzo szybki wzrost gospodarki unijnej
w latach 2015-2017, ktory jednak obecnie
zaczat stabnac.

* Niezaleznie, a nawet wbrew polityce rzadu
trwaty pozytywne zmiany strukturalne
w sektorze prywatnym. W ich ramach swadj
udziat w zatrudnieniu zwiekszaty duze prywatne
przedsiebiorstwa, bedace najbardziej wydajng
czescig polskiej gospodarki.

* Wbrew antyimigranckiej retoryce rzad PiS nie
hamowat naptywu pracownikow z Ukrainy.

Wraz z ostabnieciem koniunktury w gospodarce

Swiatowej oraz postepujgcym starzeniem sie

polskiego spoteczenstwa w nadchodzacych latach

tempo wzrostu polskiej gospodarki najpewniej
zwolni. Niestety, obecna polityka rzadu PiS
zamiast fagodzié¢, pogtebia negatywne tendencje

w polskiej gospodarce:

* Obnizenie wieku emerytalnego pogtebia
spadek liczby pracujacych.

* Nieprzewidywalnos¢ polityki rzagdu oraz
ostabienie rzagdow prawa uderza
w inwestycje, ograniczajac dtugoterminowy
potencjat polskiej gospodarki.

* Rosngace upolitycznienie sektora bankowego
nie tylko zwieksza ryzyko  kryzysu
bankowego, ale takie moze obnizy¢
efektywnos¢ alokacji kredytu.
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Dotychczasowy szybki wzrost gospodarczy, choc
niezalezny od dziatan rzadu, znaczgco poprawit
stan finansdw publicznych i umozliwit spadek
deficytu pomimo wprowadzenia kosztownego
programu ,,Rodzina 500+” (22 mld zt) i obnizenia
wieku emerytalnego (10 mld zt i ro$nie). Nalezy
przy tym podkreslic, ze rzad zrezygnowat
z obiecywanego w trakcie kampanii wyborczej
kosztownego podniesienia kwoty wolnej do 8 tys.
zt dla wszystkich podatnikéw, ktére obnizytoby
dochody finanséw publicznych o kolejne
16-17 mld zt. Spadkowi deficytu poza
podkreslanym przez rzad uszczelnieniem VAT
(wzrost dochodu rzedu 14-19 mld zt, jednak
trwatos¢ wzrostu sciggalnosci zweryfikuje dopiero
nastepne spowolnienie gospodarcze) stuzyto
takze ograniczenie tempa wzrostu pfac w
budzetowce, ktore tylko w 2018 roku da 6 mld zt.

Poprawa stanu finanséw publicznych nie jest
trwata. Dobra koniunktura w gospodarce to nie
tylko przejsciowo wyzisze wptywy podatkowe, ale
takze nizsze wydatki na obstuge dfugu
publicznego. Te czynniki jednak przestang dziatac
przy najblizszym spowolnieniu gospodarczym,
a deficyt strukturalny (czyli skorygowany
o czynniki cykliczne) w Polsce wedtug szacunkow
Komisji Europejskiej nalezy do pieciu najwyzszych
w Unii Europejskie;.



1. Sprzyjajgca koniunktura gtéwnych partneréw handlowych
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W chwili objecia wtadzy przez PiS gospodarka UE przyspieszata, co rowniez sprzyjato szybszemu wzrostowi polskiej
gospodarki. Wedtug obecnych szacunkéw Komisji Europejskiej gospodarka UE szczytowy moment cyklu osiggneta
w 2017 roku i obecnie prognozowane jest niewielkie spowolnienie.

3-letnie tempo wzrostu PKB

Srednie tempo wzrostu liczone dla 3 poprzednich lat, np. wartoéé dla 2017 roku oznacza $rednie tempo wzrostu z lat 2015-2017
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Dobra koniunktura sprzyja przemianom strukturalnym — odptywowi pracownikdw z rolnictwa oraz wzrostowi
najwiekszych przedsiebiorstw, bedacych najefektywniejszg czescig gospodarki. W niektdrych sektorach dzieje sie to
wbrew polityce rzadu, jak np. w handlu, gdzie rzad PiS prébuje wspiera¢ najmniejsze sklepy czy rolnictwie, gdzie
ograniczono mozliwos¢ sprzedazy ziemi.

Dynamika zatrudnienia

2015-2017
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3. Naptyw pracownikéw z Ukrainy FORE@%E““GO

Pomimo antyimigranckiej retoryki rzad PiS nie zahamowat naptywu pracownikédw z Ukrainy, ktorzy nie
tylko wspierajg wzrost gospodarczy, ale takze ptacac sktadki do ZUS zmniejszyli deficyt systemu
emerytalnego.

Liczba cudzoziemcdéw ubezpieczonych w ZUS
2012Q1-2018Q2
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Dostepne prognozy wskazujg na istotne spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki w najblizszych
latach. Jest to zwigzane zardwno z cyklicznym spowolnieniem w gospodarce swiatowej, jak i spadkiem
liczby oséb w wieku produkcyjnym, dodatkowo pogtebionym przez obnizenie wieku emerytalnego
przez PiS.

Stopa wzrostu
(Srednia ruchoma z 4 ostatnich kwartatéw)
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5. Inwestycje FORZ?E%%%S“GO

Przy malejgcej liczbie pracujgcych jedynym zrodtem wzrostu gospodarczego staje sie wydajnos¢ pracy,
ktora zalezy m.in. od wyposazenia pracownikdbw w maszyny i urzadzenia. To z kolei wymaga
naktadéw inwestycyjnych, jednak od 2015 roku wbrew zapowiedziom rzagdowym inwestycje
zamiast rosngC — spadaja.

Stopa inwestycji
(Srednia ruchoma z 4 ostatnich kwartatéw)
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6. Niepewnos$¢ uderzajgca w inwestycje FORES%%S‘“EGO

W ostatniej edycji GCR Polska byta wsrdd 5 krajow UE o najbardziej nieprzewidywalnej polityce rzadu
wobec przedsiebiorcow. Biezgcymi przyktadami nieprzewidywalnosci polityki rzgdu moze byé wolny
12 Xl czy wcigz nierozstrzygnieta kwestia limitu sktadek ZUS w 2019 roku.

Nieprzewidywalnos¢ polityki rzagdu wobec przedsiebiorcéw

2018, ,,In your country, to what extent does the government ensure a stable policy environment for doing business?”
on scale from 1 (not at all) to 7 (to a great extent)
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7. Rosnace upolitycznienie sektora bankowego FORES%%S“GO

Nacjonalizacja Pekao zwieksza wptyw politykdw na sektor bankowy, stwarzajac ryzyko, ze o decyzjach kredytowych
w wiekszym stopniu bedzie decydowat interes polityczny, a nie rachunek ekonomiczny. Ogranicza to doptyw kredytu
do perspektywicznych firm nie posiadajgcych powigzan politycznych oraz zwieksza ryzyko kryzysu bankowego.

10 najwiekszych bankéw

Aktywa w mld zt zt na koniec Il kw. 2018 roku; nie uwzglednia przejecia Deutsche Bank Polska przez Santander
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Spadek deficytu w okresie 2015-2017 wynikat zaréwno z dobrej koniunktury, wprowadzenia nowych
podatkow i uszczelnienia VAT, jak i ograniczenia ptac w budzetéwce i reform poprzednikow.

Zmiana deficytu 2015-2017
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Zrédto: Komunikat FOR 28/2018: Budzet 2019 - nowe podatki
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Deficyt FUS nie wzrdst pomimo obnizenia wieku emerytalnego dzieki wczesSniejszym reformom
(emerytalna z 1999 roku oraz systemu rentowego w ramach planu Hausnera) oraz dobrej koniunkturze
i naptywowi pracownikow z Ukrainy ptacgcych sktadki ZUS.

Zmiana deficytu FUS
1Q2015-1Q2018, % PKB
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Obecnie dobra koniunktura i zwigzane z nig wysokie wptywy podatkowe maskujg gtebsze problemy
polskich finanséw publicznych. Wedtug szacunkdéw KE Polska wcigz ma jeden z najwyzszych deficytow
strukturalnych (a wiec po wyeliminowaniu wptywéw koniunktury) w catej Unii Europejskie;j.

Deficyt strukturalny
2018 rok, % PKB, szacunki KE oparte o produkt potencjalny

Zrédto: AMECO



