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Komunikat FOR 23/2023:
Stagflacja: dorobek polityki gospodarczej PiS

Dane opublikowane przez Eurostat ujawniajg niepokojgcg sytuacje, w jakiej znalazta sie polska
gospodarka. Na tle pozostatych gospodarek krajow Unii Europejskiej okazuje sie ona bardzo staba w
zakresie wzrostu gospodarczego, a jednoczesnie ze szczegdinym natezeniem nekana przez inflacje.

W drugim kwartale biezgcego roku w poréwnaniu z analogicznym kwartatem roku ubiegtego polski
PKB spadt o 1,3%. Byt to wynik nie tylko znacznie ustepujacy osiggnietemu w Irlandii, ktéra od wielu
kwartatéw jest liderem europejskiego wzrostu i ktérej PKB nie przestaje rosng¢ (o 2,8%), ale takze
$redniej dla catej UE, ktdra byta wprawdzie umiarkowana (0,5%), ale znak dodatni utrzymata. Z kolei w
ujeciu kwartat do poprzedzajgcego kwartatu PKB w Polsce obnizyt sie az 0 3,7% i na tle catej UE byt to
wynik jednoznacznie najgorszy.

W sierpniu 2023 roku polska inflacja co prawda spadta do poziomu jednocyfrowego, ale tylko
nieznacznie (9,5%). | tylko w trzech krajach inflacja byta wyzsza. W zdecydowanej wiekszosci krajéw UE
inflacja jest od kilku miesiecy jednocyfrowa, a unijna srednia dla sierpnia uksztattowata sie na poziomie
5,9%. W bedacej liderem w kontrolowaniu inflacji Danii odnotowano wynik 2,3%.

Wsrod roznych potencjalnych scenariuszy makroekonomicznych, jakie mogg uksztattowac sie w
rzeczywistosci, kombinacja kurczacego sie produktu i wysokiej inflacji stanowi scenariusz najgorszy, a
wiasnie taki materializuje sie dzisiaj w Polsce. | nie jest to zjawisko nagte i zaskakujgce, lecz
konsekwencja btedéw w polityce gospodarczej, jakie popetniono w ostatnich latach.

Btedy w polityce pienieznej byty kolejno popetniane od wiosny 2020 roku:

e obnizki stopy procentowej w marcu, kwietniu i maju 2020 roku, ktére sprowadzity jg w poblize
zera (0,1%);

e spdinienie o podt roku — do pazdziernika 2021 — z decyzjg o rozpoczeciu cyklu zaciesniania
polityki;

e przerwanie podwyzek we wrzesniu 2022 roku na poziomie 6,75% i tym samym pozostawienie
stopy realnej w obszarze gteboko ujemnym.

To, ze inflacja we wrzesniu 2023 (8,2%) okazata sie nizsza od szczytu z lutego 2023 (18,4%), nie jest
efektem polityki prowadzonej przez NBP, lecz konsekwencjg uspokojenia sie cen zywnosci i surowcéw
energetycznych na rynku Swiatowym; podobne kilkupunktowe spadki wskaznika inflacji odnotowato w
tym samym okresie wiele krajéw. Bez wzgledu na propagandowe banery wywieszane na siedzibie NBP
w Warszawie i propagandowe tyrady wygtaszane na konferencjach prasowych przez prezesa A.
Glapinskiego porazki w polityce pienieznej ukry¢ sie nie da, a jej twardy dowdd stanowi inflacja
bazowa. Wskaznik ten — obliczony po wytgczeniu cen zywnosci i energii — przed rokiem, w lipcu 2022
roku, wynosit 9,3%, szczyt osiggngt w marcu 2023 roku na poziomie 12,3%, a w sierpniu 2023 roku
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wynidst 10%. Oznacza to, ze od wielu kwartatow inflacja bazowa, ktéra jest gtdwnym obszarem, na jaki
polityka pieniezna moze i powinna oddziatywac, utrwalita sie na poziomie zblizonym do 10%. Bedzie to
istotnie utrudnia¢ powrdt wskaznika inflacji CPI do celu (2,5% + 1 pkt proc.), co staje sie jeszcze
trudniejsze, poniewaz na fali kampanii wyborczej dokonano juz dwdch niczym nieuzasadnionych i
przedwczesnych obnizek stopy procentowej. Gdyby w minionych kilku latach polityka pieniezna
prowadzona byta w sposdb zgodny z regutami, a nie pod dyktando oczekiwan partii rzgdzacej,
wskaznik inflacji CPl moégtby dzisiaj by¢ znacznie blizszy $redniego poziomu europejskiego, a wiec
prawie o potowe nizszy.

Wzrost gospodarczy niski byt juz w czwartym kwartale 2022 roku (0,6%), w pierwszym kwartale 2023
roku zerowy, a w drugim kwartale nastapit spadek PKB. Przyczyny stabngcego wzrostu s3g ztozone.
Przede wszystkim w latach 2021-2022 wzrost napedzany byt przez konsumpcje, ktorg stymulowano
transferami socjalnymi i podwyzkami ptacy minimalnej. Wysoka inflacja zredukowata ten
konsumpcyjny efekt, a to znalazto odzwierciedlenie we wskaZniku wzrostu gospodarczego.

Réwnolegle z przechytem polityki gospodarczej w strone konsumpcji nastgpito gtebokie ostabienie jej
wymiaru inwestycyjnego. Przedsiebiorcy narazeni na niestabilnos¢ prawa i chaos w wymiarze
podatkow (Polski tad) ograniczyli skale nowych przedsiewzie¢, stopa inwestycji (stosunek naktaddw
inwestycyjnych do PKB), ktéra w 2015 roku wynosita 20,6% obnizyta sie obecnie do ok. 16%. Niewielu
juz pamieta, ze wedtug ostatniego slajdu zaprezentowanego w tzw. planie Morawieckiego z 2016 roku
polska stopa inwestycji miata siegna¢ 25%. Ze swoim aktualnym, rzeczywistym wynikiem Polska jest
lepsza tylko od Grecji.

lluzjg okazato sie przekonanie, ze dziatania inwestycyjne prywatnego biznesu mogg zostac zastgpione
inwestycjami spotek Skarbu Panstwa i projektami finansowanymi przez rzad. Ich skala nie tylko okazata
sie niewystarczajgca, lecz co gorsza, wiele z nich, mimo poniesionych nakfaddéw siegajgcych setek
milionédw lub nawet miliardéw ztotych, okazato sie kompletnymi fiaskami. Do rangi symbolu urosta
budowa bloku weglowego w Elektrowni Ostroteka, ktéra pochtoneta 1,35 mld ztotych, a zakonczyta sie
koniecznoscig wyburzenia wzniesionych elementéw (stynnych ,dwdch wiez PiS-u”), co kosztowato
kolejne miliony. Ale przeciez gigantyczne straty przyniosta takze proba ozywienia przez panstwo
przemystu stoczniowego, ktdrg zapoczatkowato przybicie pamigtkowej tabliczki do dosy¢ przypadkowo
pospawanych okretowych blach, ktére udawaty stepke morskiego promu. Utworzona w 2016 roku
spotka ElectroMobility Poland SA podaje kolejne daty rozpoczecia produkcji polskich samochoddéw
elektrycznych (ostatnio mowa o czwartym kwartale 2025 roku), ale jak dotad nie rozpoczeto budowy
fabryk, a nawet nie przesgdzono do konca o jej lokalizacji. Niedawno uruchomione lotnisko Warszawa-
Radom ma szanse osiggngc¢ rentownosé za kilkanascie lat, a istniejgcy jedynie na papierze Centralny
Port Komunikacyjny zdazyt wygenerowac koszty operacyjne liczone w setkach milionéw ztotych. W
ramach programu budowy 100 obwodnic zdotano oddaé¢ do uzytku dwie o tacznej dtugosci tylko
nieznacznie przekraczajacej 6 km, a przez przekop Mierzei Wislanej zamiast statkéw handlowych
zmierzajgcych z towarami do portu w Elblagu przeptywajg jachty i zaglowki.

Nie moggc pochwali¢ sie sukcesami w sferze wzrostu gospodarczego oraz inflacji, w ostatnim okresie
PiS prébuje dowodzi¢ swojej skutecznosci na polu niskiego bezrobocia. Rzeczywiscie jego wskazniki sg
niskie. W momencie obejmowania rzagdéw przez tzw. Zjednoczong Prawice, na koniec listopada 2015
roku, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wynosita 1,53 mld oséb, co dawato
stope bezrobocia na poziomie 9,6%. Te same wskazniki na koniec maja 2023 roku obnizyty swoje
wartosci do 0,8 mld oséb i 5,1%. Polska stopa bezrobocia w maju 2023 roku niska byta takze w ujeciu
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zunifikowanej metodologii Eurostatu i wynosita 2,7% wobec $redniej UE na poziomie 5,9%. Wedtug tej
samej metodologii nizsza niz w Polsce stopa bezrobocia byta w Czechach (2,5%), a nieznacznie wyzsza
w Niemczech (3,0%).

Jednakze nieco doktadniejsze przyjrzenie sie danym pozwala dostrzec, ze niska stopa bezrobocia w
Polsce bardziej powinna niepokoi¢ niz dawaé¢ powody do zadowolenia i odtrgbienia sukcesu. W
istotnym stopniu jest ona pochodng niezwykle niekorzystnych proceséw demograficznych. Z rynku
pracy odchodzg liczebne roczniki urodzonych na przetomie lat piecdziesigtych i sze$¢dziesigtych XX
wieku (ponad 700 tys. urodzen rocznie) , a wchodzace na rynek roczniki z poczatkdw XXI wieku
liczebnoscia im nie doréwnujg (ponizej 400 tys. urodzen rocznie). Liczba Polakéw w wieku
produkcyjnym maleje (z 23,5 min w 2016 roku do 22,3 mIn w 2022 roku), a liczba emerytéw rosnie (w
2015 roku ZUS wyptacat nieco ponad 5 min emerytur, a w marcu 2023 roku juz 6,1 min). Bezrobocie
jest niskie, bo kurczg sie zasoby rgk do pracy, a nie dlatego, ze prowadzona byta szczegdlnie trafna
polityka zatrudnienia. Przeciwnie — odwrdcenie przez PiS reformy podnoszgcej wiek emerytalny
zaostrzyto niedobory rak do pracy i jedynie naptyw pracownikdw z zagranicy uchronit wiele firm przed
powaznymi problemami kadrowymi. W chwili, gdy wiele krajéw poswieca uwage ,srebrnej
gospodarce”, czyli aktywnosci ekonomicznej seniordw, polityke zatrudnienia prowadzong w ostatnich
latach nalezy traktowac jako jeszcze jedng zmarnowang szanse.

Prawdziwy obraz polskiej gospodarki w potowie 2023 roku to spadajgcy PKB (najgorszy wynik w UE),
wysoka inflacja (jeden z najgorszych wynikéw w UE) i poddany duzym napieciom rynek pracy. Obraz
ten moégtby by¢ zdecydowanie lepszy, gdyby mozliwosci polskiej gospodarki nie zostaty zmarnowane
przez btedng polityke.
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Forum Obywatelskiego Rozwoju

FOR zostato zatozone w 2007 roku przez prof. Leszka Balcerowicza, aby skutecznie chroni¢ wolnos¢ oraz promowac
prawde i zdrowy rozsadek w dyskursie publicznym. Naszym celem jest zmiana $wiadomosci Polakéw oraz
obowiazujacego i planowanego prawa w kierunku wolnosciowym.

FOR realizuje swoje cele poprzez organizacje debat oraz publikacje raportéw i analiz podejmujacych wazine
tematy spoteczno-gospodarcze, a w szczegdlnosci: stan finanséw publicznych, sytuacje na rynku pracy, wolnosé
gospodarczy, wymiar sprawiedliwosci i tworzenie prawa. Z inicjatywy FOR w centrum Warszawy i w Internecie
zostat uruchomiony licznik dtugu publicznego, ktory zwraca uwage na problem rosnacego zadtuzenia panstwa.
Dziatania FOR to takze projekty z zakresu edukacji ekonomicznej oraz udziat w kampaniach na rzecz zwigkszania
frekwencji wyborczej.

Wspieraj nas!

Zdrowy rozsadek oraz wolnosciowy punkt widzenia nie obronig sie same. Potrzebujg zaplanowanego,
wytezonego, skutecznego wysitku oraz Twojego wsparcia.

Jesli jest Ci bliski porzgdek spoteczny szanujgcy wolnosc i obawiasz sie nierozsgdnych decyzji politykdw udajgcych
na Twdj koszt Swietych Mikotajow, wesprzyj finansowo nasze dziatania.

Wysdlij przelew na konto FOR (w PLN): 68 1090 1883 0000 0001 0689 0629

W sprawie darowizn mozesz sie skontaktowac z:
Kinga Krolik -cztonkini zarzgdu, kierownik administracyjno-finansowy FOR
tel. 691 908 904
e-mail: kinga.krolik@for.org.pl

Juz dzi$ pomdz nam chronié¢ wolno$¢ — obdarz nas swoim wsparciem i zaufaniem.
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Do 2016 roku profesor nadzwyczajny Wydziatu Ekonomicznego
Uniwersytetu Gdanskiego. Goscinnie wyktadat réwniez w University
of Michigan w Ann Arbor, Wydziale Artes Liberales Uniwersytetu
Warszawskiego i Central European University.

Przez szereg lat zwiazany z praktyka gospodarcza i polityka
ekonomiczna. W latach 1999-2004 gtéwny ekonomista banku Pekao
SA, w latach 2004-2010 cztonek Rady Polityki Pienieznej NBP Il
kadencji, a w latach 2010-2014 Rady Gospodarczej przy Prezesie
Rady Ministréw.

Réwnolegle z pisarstwem ekonomicznym uprawia twérczos¢ w
obszarze literatury pieknej. Jego najnowsze ksiazki to zbidr
opowiadan ,Jeszcze jedna podréz Guliwera” (2014) oraz powiesci
,Drugie wejrzenie” (2015) i ,Szklanki zydowskiej krwi” (2020).

W grudniu 2022 roku ukazata sie jego ksigzka ,Na mieliznie.
Gospodarka Polski w latach 2020-2022 (z polityka w tle)".
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