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Spowolnienie gospodarcze w Europie jest coraz bardziej
widoczne...

PwC
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...spada srednia dynamika produkcji przemystowej...

Produkcja przemyslowa

(roczna procentowa zmiana trzymiesiecznej Sredniej kroczace;j)
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...1 popyt wewnetrzny

Realna prywatna konsumpcja

(anualizowana kwartalna procentowa zmiana)
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Nadchodzi spowolnienie a niektore kraje jeszcze nie wyszly z
dotka w zatrudnieniu po kryzysie 2008

Zmiana zatrudnienia od 2008 roku w wybranych krajach UE
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Kryzys szczegolnie uderzytl w osoby miode...

PwC
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Stopa bezrobocia os6b w wieku ponizej 25 roku zycia dla UE
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Bardziej w mezczyzn niz w kobiety...

Wspolezynnik zatrudnienia w latach 2008-2011 dla kobiet i mezczyzn w

wieku 15-64
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... 1 IMigrantow

Stopa bezrobocia w UE w zaleznosci od narodowosci (% sily roboczej)
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Najbardziej spadlo zatrudnienie pracownikoéow czasowych,
ale oni tez najszybciej wychodza z kryzysu

Wzrost zatrudnienia os6b w wieku 15-64 w UE27 w zaleznoS$ci od rodzaju

zatrudnienia
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Wynika to z wysokich obciazen pracy i elastycznosci
kontraktow...

Klin podatkowy
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... takze w Polsce

Labour cost index, 2000=100*
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...oraz z niekorzysitnego systemu negocjacji zbiorowych, jak

w Hiszpanii

Wspélcezynnik uzwigzkowienia i stopnia pokrycia systemem
negocjacji placowych
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W wielu krajach wzrosto bezrobocie dlugotrwatle

Udzial dlugookresowego bezrobocia (powyzej 12 miesiecy) w

calosci bezrobotnych
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Ale pozytywny jest wzrost zatrudnienia osob w wieku
przedemerytalnym...

Wspolezynnik zatrudnienia w UE wedlug wieku w latach
2008-2011
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Jest to nieuniknione ze wzgledu na demografie...

Struktura wiekowa ludnos$ci
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Zyjemy coraz dluzej...

Dodatkowe lata przewidywanej dlugosci trwania zycia po 65 roku zycia,
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PwC "



| [ [ [ [ L [
Wspolczynnik obciazenia demograficznego szybko rosnie...

Wspoélczynnik obcigzenia demograficznego
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Zachety do dtuzszej pracy nie sa wystarczajace...

Emerytalne zachety do pracy
Zmiana w kapitale emerytalnym z tytulu dluzszej o rok pracy miedzy 60 a 65 rokiem
zycia, % rocznych zarobkow
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Problemem sq tez przywileje emerytalne, obecnie
eliminowane...

Sredni efektywny wiek emerytalny dla Sredni efektywny wiek emerytalny dla
mezczyzn kobiet
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Jedynym rozwiazaniem jest podniesienie wieku
emerytalnego

Trendy w wysokosci wieku emerytalnego,
Srednia dla krajéw OECD, w latach
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Europa podnosi wiek emerytalny szybciej i szybciej osiaggnie
poziom docelowy niz Polska

Tempo podnoszenia wieku emerytalnego,

w miesigcach
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| Redukcja skladek do OFE tez nie byla pomocna...

Stopa zastapienia w roku 2100

I No change in the pension system
[ 1 2011 change in the pension system

Baseline scenaric  Optimistic scenarioc  Pessimistic scenario

... poniewaz obnizyla stope zastapienia
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Sytuacja w Europie znaczqgceo rozni sie od tej w innych
czesciach swiata

Stopa bezrobocia w latach 2006-2012
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' Perspektywy globalne
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W USA na szczescie coraz wiecej pozytywnych sygnatow

Wzrost zatrudnienia r/r i wzrost realnego PKB w USA
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... Strefa euro natomiast wchodzi w recesje

Prognoza wzrostu PKB (%)
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| Chiny chcialyby zwalniaé powoli

Sredni roczny wzrost PKB Chin

(procent)
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| Co widaé na tych wykresach

Rentownosé 10-letnich obligacji Cena zlota (USD/uncja)

niemieckich (%)
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W Polsce widoczny byt odplyw, szczegolnie pod koniec roku

Zaangazowanie nierezydentow na rynku polskich papieréw skarbowych (mld PLN)
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| Obstawialbym silnego dolara...

Kurs EUR/USD
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... 1 Uutrzymujaca sie wysoka zmiennosé na PLN

Kurs EUR/PLN
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...gieldy czekaja na kolejne pozytywne sygnaty

Indeksy gieldowe (styczen 2006 r. = 100)
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Stad duza zmiennos¢é

Cena ropy WTI (USD/B) Cena miedzi* (USD/t) Cena aluminium* (USD/t)
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' Europa

24 kwietnia 2012
PwC 37



| . . .
W Europie najzdrowsze sq Niemcy

Prognoza deficytu budzetowego w 2012 roku (% PKB)
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Ale spowolnienie w euro obnizy dynamike niemieckiego
eksportu

Zamowienia eksportowe i eksport towarow
Niemiec vs zamoéwienia eksportowe Polski (% r/r)
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| . .
Wiochy dostaly czerwona kartke za ostatnie 10 lat, ale maja

glownie problem z plynnosciq

PKB per capita, Srednia roczna zmiana proc. 2001-2010
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USA 143
Hiszpania 146
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[ Miejsce w $wiatowym rankingu, sposrod 179 ]/

Source: IMF World Economic Outlook; The Economist 24 kwietnia 2012
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EBC caly czas zmniejsza zakres zaangazowania bankoéow w
PIIGS

Zobowiazania krajow na koniec III kw. 2011 r. (imld USD)

Grecja winna Niemcom 19 mld USD /
Niemcy
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Francja Hiszpania

Grecja

Wlochy sa winne Irlandia
francuskim bankom

ok. 20% francuskiego PKB

Zrédio: BIS. 24 kwietnia 2012
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Ale sytuacja Gregji jest beznadziejna

Sytuacja fiskalna krajéw peryferyjnych

PwC
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Surowce

24 kwietnia 2012
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Na ceny surowcow w coraz wiekszym zakresie wplywaja
czynniki inne niz fundamentalne

Ceny surowcow Fundusze zainwestowane w surowce
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Zrédio: World Bank 24 kwietnia 2012
PwC 44



| .o , . . . .
Wzrost konsumpcji ropy ma gléwnie miejsce w krajach
rozwijajacych sie

Konsumpcja ropy Cena ropy vs zapasy ropy
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W metalach przyjdzie jeszcze czas Indii

Konsumpcja metali rafiniowanych
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W cenach zywnosci jest szansa na chwilowa stabilizacgje

L Vd °
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Ciezko bedzie utrzymacé dynamike z zeszlego roku

Wklady do wzrostu PKB
(pkt. proc.)
Eksport netto mmm Konsumpcja Inwestycje
Zapasy e=f==PKB
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... cho¢ struktura inwestycji jest zdrowsza

Naklady brutto na srodki trwale (r/r, %)

dekompozycja
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Zrédto: Raport o inflacji marzec 2012
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... to inflacja bedzie ograniczeniem dla konsumpcji
prywaitnej
Dynamika cen konsumpcyjnych (CPI), cen produkcji

sprzedanej w przemysle oraz inflacji bazowej po wylaczeniu cen
zywnosSci i energii (r/r)
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Tempo wzrostu PKB (%, r/r)
Projekcja marcowa na tle listopadowej: dynamika PKB

(r/r, %)
%
9 9
8 BENS0% EEEG0% N 30% 12012 e—X]2011 s
4 7 i

08q1 09q1 10q1 11q1 12q1 13q1 13g4

Zrédio: NBP. 24 kwietnia 2012
PwC .



| .
Podsumowanie

« Sytuacja na rynku pracy jest trudna zwlaszcza w Europie
« Kryzys na rynku pracy dotknat szczegblnie mlodych, mezczyzn i imigrantow

« Sytuacje moze poprawié liberalizacja kodekso6w pracy i podniesienie wieku

emerytalnego
« Gospodarka zwalnia, zwlaszcza strefa euro
« Whplynie to na sytuacje polskich przedsiebiorcéw, a wiec rowniez na rynek pracy

« Na szcze$cie nasi przedsiebiorcy nadal sg optymistyczni co do przyszlosci
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